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Практические аспекты и международная практика 

Комфортные письма 

В процессе сопровождения компании по выходу
на IPO в международной практике в обязанности аудитора также входит взаимодействие с банками-
организаторами. В ходе обязательной должной проверки (Due diligence) эмитента андеррайтерами аудитор 
предоставляет комфортные письма в соответствии
с определенным андеррайтерами объемом работ. 
В международной аудиторской практике комфортные письма подтверждают ряд финансовой информации, 
раскрытой в проспекте ценных бумаг, а также изменение выборочных финансовых показателей эмитента с 
даты последней аудируемой финансовой отчетности и до даты, ближайшей к дате выхода на IPO. 
• Что такое «проформа» финансовой информации? 
• В международной практике может возникнуть потребность в подготовке «проформы» финансовой

информации, которую эмитент дополнительно включает в проспект ценных бумаг. Наиболее часто 
потребность
в представлении «проформы» финансовой информации возникает в связи со сделками по приобретению
или выбытию бизнеса. Реструктуризация бизнеса
может быть представлена в виде покупки стратегически важного актива непосредственно перед IPO,
что может привести к нерепрезентативности
для инвесторов финансовых результатов группы, поскольку с учетом нового приобретения они будут 
отражены не за полный финансовый год. Для таких случаев в международной практике существует 
«проформа» финансовой информации. «Проформа» показывает, как выглядели бы результаты группы,
если бы приобретение или выбытие существенного актива было реализовано с начала последнего 
финансового года. 





Раскрытие финансовой и бухгалтерской
отчетности 
Эмитенты, в отношении ценных бумаг которых зарегистрирован проспект ценных бумаг, обязаны раскрывать:

Δ консолидированную финансовую отчетность эмитента, а если эмитент в соответствии с МСФО не создает 
группу с другими организациями – финансовую отчетность эмитента; 

Δ бухгалтерскую (финансовую) отчетность эмитента; Δ промежуточную консолидированную финансовую 

отчетность эмитента, а если эмитент в соответствии с МСФО не создает группу с другими организациями –
промежуточную финансовую отчетность эмитента, составленную за отчетный период, состоящий
из шести месяцев отчетного года; 

Δ промежуточную бухгалтерскую (финансовую) отчетность, составленную за отчетный период, состоящий из 
трех, шести и девяти месяцев отчетного года. 

Сроки и виды отчетностей, обязательных
для раскрытия, представлены в таблице «Ключевые требования к раскрытию финансовой информации 
эмитентами акций после IPO». 

Текст отчетностей вместе с заключением аудитора должен быть доступен на странице эмитента
или специализированного ресурса для раскрытия информации в сети интернет в течение не менее трех лет с 
даты его опубликования в сети интернет. 
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